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1.

Elnoki
koszonto

A 2013. évben a globélis gazdasadgot mérsékelt nove-
kedés és lassuld inflacid jellemezte, mikdzben Eurd-
pa tovabbra is a magas allamaddssaggal kiizdé EU
tagorszagok pénziigyi problémai miatt kialakult bel-
s6 valsaggal kiizdott. A hazai gazdasdgban azonban a
novekedés beinduldsat tapasztalhattuk meg, melynek
hatterében elsésorban az export és a beruhdzasok bé-
vilése all. A KELER Csoport mikodése szempontjabdl
meghatarozd jelentésége volt a 2013. évnek a Mone-
taris Tanacs folyamatos - bar mértékében csékkend -
kamatvagasi stratégidja, amelynek kozvetett hatasara
a KELER pénzligyi tevékenysége ismét tulteljesitette az
el6zetes elvarasokat.

A KELER Csoport 2013. évét ismételten a tavlati céld stra-
tégiai fejlesztések jellemezték, amelynek kdszdnhetben
a vallalatcsoport jelentds elérelépéseket tett afelé, hogy
az egyre kiélezettebb nemzetkozi versenyben is megériz-
hesse versenyképességét és a legUjabb piaci sztender-
deknek megfelelé, magas szakmai szinvonalon szolgal-
hassa ki az érintett piacokat.

Az eurdpai t6kepiac egységesitését megcélzé TARGET-2
Securities [(tovabbiakban: T2S] projekt hazai megva-
l6sitasara létrejott Stratégiai Modernizaciés Program
komoly elérelépéseket tett az elmult év soran, mind a
szabalyozdi elvarasnak vald megfelelés, mind a szdm-
lavezetd rendszerek cseréjét illetéen. 2013 augusztusa-
ban sikeresen lezarult a Szamlavezetd rendszer csere
projekt |. szakasza, amelynek eredményeképpen eldélt,
hogy 2015-ben a KELER a TATA Consultancy Services
Ltd. (TCS) BaNCS nev(i megoldasara cseréli jelenle-
gi kulcsrendszereit. A megoldassal egy nemzetkozileg
elismert beszallitdé komoly referencidkkal rendelkezd,
ipardgi szabvanyoknak és legjobb gyakorlatnak megfe-
leld, a hazai piac igényei szerint testre szabott dobozos
terméke biztositja majd az alapot a KELER jovébeli mi-
kodéséhez.

A 2013. évben a KELER korabbi alletétkezelési szolgal-
tatdjat egy Uj partner, a SIX Securities Services (SIX-SIS)
valtotta fel, amely stratégiai partnerként hozzajarul a
KELER Csoport altal kit(zott Uzleti célok megvaldsitasa-
hoz.

A KELER mindekdzben a hazai piacon is innovativ pro-
jektet vitt véghez: 2013 aprilisdban élesitette a Wide
Application Routing Platform (tovdbbiakban: WARP] el-
nevezés( alkalmazas |. verzidjat, amit az évben még két
tovabbi fejlesztési csomag kovetett. A KELER termékpa-
lettdjanak tovabbi szélesitésével ismét lehetésége nyilik
egy Uj piaci szegmensben is szolgaltatoként megjelenni.
Az integralt és automatizalt platform révén a befektetési
alapok kezel6je, forgalmazdja, letétkezeldje és a KELER
kozott kozvetlen kapcsolat épil ki, amely nem csak a for-
galmazasi folyamat, de a befektetett pénzeszkozok a je-
lenleginél hatékonyabb felhasznaldsat is segitheti.

Az Eurdpai Bizottsag tobb éves elékészité munka utan ha-
talyba léptette az eurdpai kliringhdzakat szabalyozo ren-
deletét, az European Market Infrastructure Regulation-t
(a tovabbiakban: EMIR). A jogszabalyban eléirt feltételek-
nek valé teljes megfelelés érdekében az elszamoldhazi
és az értéktari tevékenység szervezetileg elkilondlt:
2013. januar 1. 6ta a KELER KSZF 6nalld kliringhazként
funkcional, mig a hagyomanyos értéktari szerepkoroket
tovabbra is a KELER latja el. A KELER KSZF tulajdonosai
hatdroztak a sziikséges tékeemelésrél is, illetve a sza-
balyozdshoz kapcsolédéan még szamos egyéb valtozasra
volt sziilkség az év soran amelyeket a Csoport mind sike-
resen teljesitett.

A KELER KSZF szdmara szintén kiemelt jelentéségl fel-
adat volt a BET szdmara a hattérinfrastruktira megte-
remtése a XETRA® kereskedési rendszerre vald atallas-
hoz. ABET iranyitdsaval és a KELER KSZF tdmogatasaval
a tézsdei kereskeddcégek teljes kor( tesztelést tudtak
végezni, melynek eredményeként problémamentesen
debitalt az Uj kereskedési rendszer.

A KELER Csoport ilgyfelei szempontjabol szintén a nagy
jelentéségl fejlesztések kozé sorolhaté az lgyfél-kom-
munikacids csatorna, a KID modernizaciéja, amely rend-
szer fejlesztései kozil sok mar a 2013-évben élesedett, a
2014. évben pedig tovabbi fejlesztésekre késziilnek.

A KELER Csoport 2013-ban online és személyes uton is
megkereste partnereit, hogy a téke-, gaz-, és energia-
piaci Ugyfelei észrevételeinek, igényeinek atfogod feltér-
képezése altal visszacsatoldst kaphasson a cégcsoport
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1. Elnoki készonto

szolgaltatasaival, fejlesztési irdnyaival kapcsolatban.
A felmérésen tapasztalt visszajelzések elemzését kdve-
téen konkrét akciotervek kidolgozdsara kerilt sor, ame-
lyek végrehajtdsdra megvaldsitasi Utemterv jott Llétre,
elémozditva az tgyfelektSl érkezé hasznos javaslatok és
fejlesztési igények beépilését a KELER Csoport m(ko-
désébe.

Ezlton is szeretném megkdszonni a KELER Csoport tu-
lajdonosainak, a magyarorszagi hitelintézeteknek, befek-
tetési vallalkozasoknak, kibocsatd vallalatoknak, illetve
a téke-, gaz- és energiapiaci szereplinek és a KELER
Csoport 6sszes munkatarsanak, hogy elésegitették, hogy
a vallalatcsoport, ebben az évben is, magas szinvonalon,
a szakmai feladatokra koncentralva végezhette munkajat.

Lantos Csaba

elnok




Pilact
kornyezet

Nemzetkozi kitekintésben a 2013-as év - az eldzd id6-
szakhoz hasonldéan - a magas allamaddssaggal kizdé
EU tagorszagok pénziigyi problémai miatt valsadgba ke-
ralt Eurdpai Unid egységének megbrzésérél és a kozos
fizetéeszkoz stabilitdsanak helyreallitasarol szolt. Az
év elején Ciprus pénzigyi problémairdl széltak a hirek,
amikor a szigetorszag fenntarthatatlan lzleti modellre
épilé bankrendszere mar az 6sszeomlas szélére keriilt.
A helyzet stabilizélédsa érdekében a nagyobb betétekkel
rendelkez6k kénytelenek voltak lemondani pénzik nagy
részérél, maganszemélyek és vallalkozadsok egyarant.

Azonban a 2013-as év az Eurdpai Unié szamara a bank-
unidé éve is volt egyben. Elfogadtak és hatalyba léptették
az Uj téke-megfelelési kdvetelményeket, valamint 2014-
ben megkezdheti mikodését az egységes bankfelligyelet.
Az uniés jogalkoté intézményeknek sikerilt megallapod-
niuk a bankszanalasi-, és mentési irdnyelvrél és a betét-
garanciak szabalyairdl.

Magyarorszadg szamara meghatarozé dontés volt unids
szempontbdl, hogy nyéaron, kilenc év utan kikerdlt a tul-
zottdeficit-eljarashol.

A nagy multd amerikai részvényindex, a DJIA az eléz6 évi
zard értékéhez képest 26,5%-0s emelkedést ért el 2013-
ban, melynek kdszdnhetéen torténelmi cslcson zart az
év utolsd kereskedési napjan 16 576,66 ponton. Ezzel
parhuzamosan a jelentésebb eurdpai tézsdék indexei is
pluszba lendiltek, a frankfurti DAX példaul 25,48%-o0s,
mig a londoni FTSE 14,43%-0s er6sodést mutatott. Ennek
kovetkeztében az elébbi 9 552,16 ponttal, mig az utébbi
6 749,10 ponttal hagyta maga mogott az elmult évet.

A nemzetkozi devizapiaci kereskedelem 2013-ban is az
eurd gyengélkedésérdl szolt. A svajci frankkal szemben
az el6z6 1,2084-es zaro szint felett - a vizsgalt idészakot
tekintve - egyetlen napon sem jegyezték, az évet pedig
1,2272-es kurzuson zarta az eurd. A dollarral szembeni
arfolyam ennél latvanyosabban alakult. Tavasszal még
Ugy tlnt, hogy magara talal az eurdpai fizetéeszkoz, azon-
ban az év végére a lendilet elfogyott és 1,3754-es év végi
zard szint alakult ki, ami 4,16%-0s gyengiilés az év eleji
szinthez képest.

A nemzeti fizet6eszkoz eurdval szembeni arfolyama az év
folyaman viszonylag stabil maradt (a 2013-as zardarhoz
képest */-3,6%-on belil mozgott] és a 2012-es 291,29-es
zaro6 arfolyamhoz képest 2,1%-ot gyengiilve 297,32 Ft-on
zart. Az év soran a leggyengébben marcius soran telje-
sitett a hazai fizetSeszkoz, ekkor (lokalis maximumként)
307,85-6s arfolyam is kialakult. A legjobban régton ezutan
majus soran teljesitett a forint, amikor is 288,15-0n is je-
gyezték az eurdval szemben. A svdjci fizet6eszkoz forinthoz
viszonyitott arfolyama alacsonyabb kurzuson ugyan, de
gyakorlatilag egyltt mozgott az eurdval. Az éven belil az
arfolyam alakulds a 230,32-251,92 kozotti savban alakult.
Az év végén az MNB kozéparfolyam 242,5 Ft-on zart, ami
a tavalyi 241,06-0s MNB kozéparfolyamhoz képest 0,6%-0s
forinterésddést jelent. Az amerikai fizet6eszkoz is hasonlé
palyat jart be, mint az el6z6 két deviza, de aranyait tekintve
arfolyama némileg szélesebb skaldn mozgott. Az drmoz-
gas éves terjedelme 12,38% volt. Kiemelendé azonban,
hogy az év vége felé a masik két devizaval ellentétben a
dollar arfolyama gyengilt a forinthoz képest, igy 216,89-es
zaro araval 1,79%-ot gyengilt a forinttal szemben az el6z6
év azonos id6szakahoz képest.

A Magyar Nemzeti Bank Monetéaris Tanacsa 2013 soran a
folyamatos alapkamat csokkentés mellett tette le a voksat
és az év soran tizenkétszer cstkkentette annak mértékét.
Azonban a kamatvagasok mértéke csokkend tendenciat
mutatott: a kezdeti 25 bazispontos kamatvagasokat fel-
valtottdk a 20 bazispontos cstkkentések az év végére.
Ennek eredményeképpen a 2012. év végi 5,75%-rél 2013.
december 31-ére mar 3,00%-ra csokkent az alapkamat.

A magyar allamadésséagot finanszirozé befekteték dssze-
tételében a kordbbi évekkel ellentétben csokkent a kiilfol-
diek ardnya. A forintban denominalt 4llampapirok alloma-
nya egy év leforgasa alatt 19,63%-kal 20 950,2 Mrd Ft-ra
nétt. Mig 2012 végén az alloméany 28,84%-4t (5 050,4 Mrd
Ft] jegyezték kilféldiek, addig decemberre ez az arany
25.47%-ra (5 336,4 Mrd Ft-ra) csokkent. Ami a lejarati
Osszetételt illeti elmondhatd, hogy az éven belili hatralé-
vé futamidével bird papirok ardnya az elmult évben 50%
korilalakult. A2 év felettiek portfolion belili sulya 9%-ra
volt tehetd, mig a hosszabb lejaratok kozt atrendezédés
volt tapasztalhatd az 5 év folotti papirok javara.

->
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2. Piaci kornyezet

A Budapesti Ertéktézsde (tovabbiakban: BET) részvényin-
dexe a BUX2013-ban 18 564,08 ponton zart, ami 2,15%-kal
volt magasabb, mint a 2012. évi zaré érték. Az index ta-
valyi csUcsat juniusban érte el 19 743,65 pontos értékkel,
azonban juliusban is hasonlé magassagot (19 7174 pont)
sikerdlt elérnie. Kiemelend6 még az év eleji rally is, ami-
kor a 2012-es zardarhoz képest 14 kereskedési nap lefor-
gasa alatt 8,2%-ot er6sodott az index, egészen 19 664,12
pontra. Az index 18 500 pont ala sillyedt, két esetben
még a 18 000 pontos szint ala is esett. Az éves abszolut
mélyponton a BUX 17 815,69 ponton allt. A korabbi évekkel
6sszehasonlitva az ingadozas alacsony volt, az éves val-
tozds terjedelme 10,39% volt a 2013-as év végi zardarhoz
viszonyitva.

A BUX index alakuldsa 2013 sordan

| | | | | | |
2013.01.01 02.00 03.01 04.01 05.01 06.01 07.01

| | | | |
08.01 09.01 10.01 11.01 12.07




A KELER Csoport
atalakulasa:
tevékenység-atruhazas

A KELER Csoport életének jelentés allomasaként 2013.
januar 1-jére létrejott az eurdpai gyakorlatnak is teljes
egészében megfeleld hazai kliringhaz, miutan az anyaval-
lalat Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
(a tovabbiakban: KELER] - tevékenység-atruhazas révén
- atadta a teljes garantalt piaci elszamolasi Uzletdgat a
KELER KSZF részére. Az atruhdzas egy hosszu, kétlép-
csOs folyamat végére tett pontot, azaltal, hogy a 2008-ban
létrehozott kozponti szerz6dé fél funkciot betoltd KELER
KSZF, 2013. januar 1-t6l mar a garantalt piacok elszdmo-
lasat is egy szervezetben végzi.

A tevékenység-atruhazasi folyamat mind a KELER Cso-
port szervezeti, mind a szabdlyozasi struktlrajat teljes
vertikumaban érintette. 2013. januar 1-jét kovetéen a
KELER altal nyujtott kbzponti értéktari és banki szolgal-
tatdsok, valamint a KELER KSZF altal végzett elszdmo-
lasi és garanciavallalasi tevékenységek teljes mértékben
szétvaltak, mely valtozdsokat transzparensen mutatjak
az elkilonilt Uzletszabalyzatok, valamint az tigyfelek és
a KELER Csoport kozott létrejott U] szerzédések.

Y] KELER KSZF Eves jelentés | 2013



kornyezet

A KELER KSZF a Tékepiacrél szld 2001. évi CXX. torvény
(a tovabbiakban: Tpt.) alapjan m{ikéd6 kozponti szerz6dé
fél, tézsdei, tézsdén kivili, valamint kilon térvény altal
meghatarozott szervezett piaci Ugylet elszdmolésa és a
teljesitéséhez kapcsolédd kotelezettségvallalast végzé
gazdasdgi tarsasag.

A KELER KSZF tevékenységét a fenti jogszabaly szaba-
lyozé iratai, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
ugyelete (2013. oktdber 1-e 6ta, jogutdédként az MNBJ ha-
tarozatainak rendelkezései szerint végzi.

A KELER KSZF a Feligyelet E-111/1012/2008. és H-EN-
11-1164/2012. sz&mU hatdrozataval megadott kdzponti szer-
z6d6 fél és kliring tevékenységet végez a Tpt. 340/D. §-anak
(1) bekezdése b) pontja és a Tpt. 334. §-anak a) pontja szerint.

A KELER-rel kétott megallapodés alapjan a KELER KSZF
tevékenységének egyes elemeit - a Tpt. és mas vonatkozd
jogszabalyok kiszervezésre vonatkozd elirdsainak min-
denkori megfelelése mellett - kiszervezi a KELER-hez.

A KELER KSZF mik&dését 2013-ban az alabbi Uj jogsza-
balyok, jogszabalyvaltozasok érintették, illetve a 2013-as
megjelenésiiket kdvetéen a tovabbiakban érintik:

/ 2013. évi V. térvény a polgari torvénykényvrol,

/ 2013. évi XCVIII. torvény egyes pénzigyi targyd torvé-
nyek modositasarol,

/ 2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrdl,

/ 2013. évi CCLII. térvény egyes torvényeknek az Gj Polgari
Torvénykonyv hatalybalépésével dsszefliggé mddosita-
sarol,

/ 518/2013. (XIl. 30.) Korm. rendelet a szamviteli térvény-
hez kapcsolddd, sajatos szamviteli szabalyokat tartal-
mazo6 kormanyrendeletek mddositasardl,

/ 23/2013. (XI. 6.) MNB rendelet a jegybanki informaci-
6s rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank
alapvetd feladatai ellatédsa érdekében teljesitendd adat-
szolgéltatasi kotelezettségekrél,

/ 39/2013. (XIl. 29.) MNB rendelet a pénziigyi kézvetit6-
rendszer felligyelete ald tartozd személyek és szerve-
zetek torzsadat-bejelentési kotelezettségérdl,

/ 42/2013. (XIl. 29.) MNB rendelet a t6kepiaci szervezetek
altal ajegybankiinformacids rendszerhez elsédlegesen
a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti feladatai ellatdsa
érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettsé-
gekrél.

2013-ban a KELER KSZF-nél két alkalommal kerilt sor
kozgyllés megtartasara:

/ 2013. méjus 15-én az éves rendes kozgyllésre kerilt sor,

/ 2013. december 18-an rendkivili kézgy(ilés zajlott le.

A KELER KSZF éves rendes kozgy(lésére 2013. méjus 15-
én kerlt sor, a kozgy(lés napirendi pontjai kozott szere-
pelt tobbek kozott:

/ az igazgatésag beszamoldja a 2012. évi Uzleti évben ki-
fejtett tevékenységérdl,

/ a szamvitelrdl szold 2000. évi C. tv. szerinti beszamold
elfogadasarodl és az addzott eredmény felosztasardl,

/ dontés a tékeemelésril Uj részvények kibocsatasaval,
/ alapszabaly mddositésa,
/ tisztségviseldk valasztasa,

/ a készfizets kezességvallalas feltételeinek médositasa.

A t6zsdén kivili szarmaztatott lgyletekrél, a kozponti
szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol szo-
6 rendeletnek (EMIR] torténé megfelelés, valamint a
KELER KSZF alaptékéjének 4 Mrd Ft-tal torténé meg-
emelése miatt valt szlikségessé az alapszabaly mddosi-
tdsa, a felligyeld bizottsag létrehozasa és a kockazatke-
zelési bizottsag felallitasa.

>
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4.Szabalyzéi kérnyezet

A Feliigyelod Bizottsag tagjai:

Bartha Lajos, Téth Attila, Varga Léréant,
Varga-Baldazs Attila (2013. december 18-t4l)

A Kockazatkezelési Bizottsag tagjai:

Balogh Csaba, Katona Zsolt, Kovacs Krisztian,
Orban Gabor, Kocsis Balint, Torok Sandor,
Dr. Szaz Janos

Az alapszabaly modositasat, a tékeemelést és a felligyeld
bizottsag tagjait a cégbirésag bejegyezte. Ennek megfele-
(6en a KELER KSZF tulajdonosai és tulajdoni hanyaduk az
aldbbiak szerint valtozott:

Budapesti Ertéktdzsde 0,13 %
Magyar Nemzeti Bank 0,15 %
KELER 99,72 %

Az éves rendes kozgy(lés dontott a készfizetd kezesség-
vallalas feltételeinek modositasarol. A KELER KSZF t6-
keemelésével egyidejlleg a KELER altal vallalt készfizetd
kezesség mértéke 4 Mrd Ft-ra csokkent, lejarata pedig
2013. december 31. napja.

AKELER KSZF 2013. december 18-an rendkiviili kozgydlést
tartott, melyen az aldbbi napirendi pontok szerepeltek:

/ készfizet6 kezességvallalas feltételeinek mddositasa,

/ feligyel6 bizottsagi tag valasztasa.

A kozgy(ilés a készfizetd kezességvallalas feltételeivel
kapcsolatosan azt a dontést hozta, hogy lejaratadt meg-
hosszabbitja a KELER KSZF EMIR szerinti engedélye
megszerzésének napjaig, de legkés6bb a 2014. évi éves
rendes kozgy(lés id6pontjaig. A kozgy(lés Varga-Balazs
Attila urat a Fellgyel Bizottsag tagjava valasztotta.
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A KELER KSZF
gazdalkodasa

A KELER KSZF 2013. évi pénzligyi terve a KELER tervé-
vel Osszhangban készilt. A tervezéskori gazdaséagi ki-
latasokat vizsgalva, elmondhatd, hogy Ujra felerésodni
latszottak a recesszids félelmek egész Eurdpa szerte. Az
eurdzoéna periféridin tovabbra is a magas allamaddssag-
galvalé kiizdés volt megfigyelhetd, mig a kormany az IMF
targyaldsokkal parhuzamosan Ujabb gazdasagi intézke-
dések meghozatalaval kivanta javitani az orszag koltség-
vetési helyzetét.

A KELER KSZF bevételi terve a piaci varakozasoknak
megfeleléen lett Gsszedllitva, figyelembe véve a KELER
szerkezeti atalakitasat is, melynek kovetkeztében a 2013.
évtél a kliringtevékenység a KELER KSZF részére kerilt
atadasra. A kiadasi oldal tervezése soran az emlitett infra-
strukturalis szolgaltatadsi csomagon tul figyelembe lett
véve a szerkezeti atalakulasbol adddo - személyi jellegl
raforditas, szoftver support dij, értékcsokkenés, szakér-
t6i dijak megemelkedésével jaré - koltségtobblet is.

Az el6z6 évhez, valamint a tervezetthez viszonyitva a
BET-en kétott tigyletek garantalasabdl szarmazé bevéte-
lek jelent6sen visszaestek 2013-ban. A tézsdei aktivitds
visszaesése miatt, a KELER KSZF a tervezetthez képest
mintegy 138 M Ft-tal kevesebb bevételt realizalt ezen a
piaci szegmensen. A bevételkiesést az energiapiaci el-
szamolasok sem tudtdk ellensulyozni, e piacokon is ko-
zel 89 M Ft elmaradas mutatkozik a varttél. Mindezeket
figyelembe véve a KELER KSZF bevétele a vizsgalt évben
20,4%-kal a tervezett szint alatt maradt.

A koltségek és raforditasok ugyanezen idészak alatt ko-
zel a terv szintjén alakultak, ennek megfeleléen a KELER
KSZF lzemi eredménye 83,3 M Ft-ot ért el, amely a ter-
vezett 28,7%-a.

P

Osszességében a KELER KSZF az adott iizleti évében
83,3 M Ft lzemi-, és 47,9 M Ft pénziigyi eredményt, azaz
131,2 M Ftvallalkozasi eredményt ért el. Rendkiviili tételek
hidnyaban a szokasos vallalkozasi eredmény megegyezik
az addzas elbtti eredménnyel. Az addzas eldtti eredményt
8,1 M Ft tarsasagi addfizetési kotelezettség terheli, amely
levondsa utdn a KELER KSZF addzas utani eredménye
123,1 M Ft.

Szolgaltatdasbol szarmazo bevételek 0sszetétele /2013

Azonnali tigyletek elszamoldsanak
dijtétele 35%

Derivativ igyletek
\ elszamoldsdnak
dijbevétele 25 %
ﬁ
Egyéb bevételek 4%
ﬁ

Energiapiaci lgyletek Gazpiaci igyletek
elszamoldsanak elszdmoldsanak
dijbevétele 14% -

dijbevétele 22 %

2013. évi gazdalkodas addzas el6tti eredménye 6sszessé-
gében a tervezett értéket ugyan nem ériel, de az el6z6 év
eredményét meghaladja. >
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EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

S.szam  Atétel megnevezése

2012. tény

2013. terv

PIER Y

2013. tény / teru

1. (a) Beglzifé Celgfgﬁzlttf: netto arbevetele 599,1 1037,4 792,4 76,4%
1 (b) I%eglzt‘;lgtfgzikes[tés netto drbevétele 71115,0 80000,0 612513
2. Export értékesités nettd drbevétele 20,4
I Garantéri tevékenység bevétele (1.+2.) 71714,0 81037,4 62064,1
. Egyéb bevételek 3,2 22,7 30,7
1. Aktivdlt sajat teljesitmények értéke
3. Anyagkéltség 0,0 01 0.1 100,0%
4. Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 4214 495,4 4611 93,1%
5. Egyéb szolgdltatdsok értéke 104,1 78,4 79,9 101.9%
6. Eladott aruk beszerzési értéke 71 115,0 80000,0 61251,3
IV. Anyagjellegi raforditasok (3.+4.+5.+6.) 71 640,6 80573,9 61792,4 76,7%
V. Személyi jellegii raforditasok 22,5 138,8 138,9 100,1%
VI. Ertékcsokkenési leirds 1,4 30,9 50,3 162,7%
VII. Egyéb raforditasok 21,0 26,2 30,0 114,5%
I e i a7 290,3 83,3 28,7%
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 362,3 196,1
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 470,1 148,3
B. :D\mz?f;n MUVELETEK EREDMENYE 107,8 70,0 479
c. ;5}_(2\}?}53(35 VALLALKOZASI EREDMENY 761 360,3 131.2
D. RENDKIVULI EREDMENY
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) -76,1 360,3 131,2
X. Adofizetési kotelezettség 0,0 36,0 8,1
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E.-X.) -76,1 324,3 123,1
7 ETedménytartalék igénybeuétele osztalékra,

részesedeésre
8. Fizetett (joudhagyott) osztalék és részesedés
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+6.-7.) -76,1 324,3 123,1

M Ft
300
I Szolgdltatd tevékenység
200 eredménye
W Pénziigyi tevékenység
100 ’
eredménye
0 © Sz0kasos iizleti tevékenység
eredménye
-100
-107.8
2010 201 2012 2013
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b Kockazatkezelés

PARTNERKOCKAZATOK
Kliringtagsdgi rendszer

A KELER KSZF kliringtagsagi rendszere a 2013. év soran
tovabb szélesedett, amely jellemz6en az energia-, és gaz-
piacokat érintette. Az egyik legnagyobb lépés a CEEGEX
Kozép-Kelet-Eurdpai Szervezett Féldgazpiac (a tovabbi-
akban: CEEGEX] azonnali-, és hatérid8s piac elszamola-
sanak és garantaldsanak megkezdése 2013. januar 1-t6l.
Az energiapiaci alkliringtagoknak biztositott szolgéaltatasi
kor is tovabbi eurdpai energiapiacokkal bévilt a tavalyi év
folyaman. Ami a tékepiaci kliringtagok szamat illeti, az év
végén osszesen 31 hitelintézet, befektetési vallalkozas és
arutézsdei szolgaltatd rendelkezett tagsaggal valamely
szekcidban/ugyletkorben, ami igy eggyel tobb a 2012-es
taglétszamnal.

A Napi Foldgaz és Kapacitds Kereskedelmi Piac (tovab-
biakban: NFKP) 16 meglévé kliringtagjahoz az elmult év
soran csatlakozott néhany Uj szerepld, és egyudttal néhany
kordbbi résztvevd sajat kérésre megsziintette tagsagat.
Ennek kdszonhetéen a gazpiaci taglétszdm az év végén
19 aktiv szereplébol allt. A CEEGEX piacon valé tagsagnak
eléfeltétele az NFKP piacon valé tagsag, igy 2013. év végé-
re 6 szereplé rendelkezett a CEEGEX piacon egyéni kliring-
tagsaggal, akik kozil kett6 tarsasag kilfoldi székhellyel
rendelkezik.

Az energiapiaci alkliringtagi kor is tovabb bovilt, mely
szam szerint 10 U] piaci szereplét jelentett, koztik két kil-
foldi székhellyel rendelkezd tarsasaggal. Tagsag meg-
sziintetésére két alkalommal kerilt sor az érintettek sa-
jat kérésének megfeleléen. A taglétszam igy végsé soron
32-re nétt, melyek kozil 27 tarsasdg a HUPX masnapi
adrampiacon kereskedhet, ebbdl 16 tag a fizikai hataridés
piacon is alkliringtag. Az alkliringtagi szolgaltatas kulfél-
di energiapiacokra torténd kiterjesztésében pedig dssze-
sen 9 tag volt valamilyen formaban érdekelt.

Osszegzésképp elmondhatd, hogy 2013 végén a kliring-
tagsagi rendszer 74 aktiv tagot szamlalt, melyek kozil 31
tékepiaci kliringtag (3 arutézsdei szolgaltato, 5 kalfoldi
hitelintézet magyarorszagi fidktelepe, 1 kilféldi befekte-
tési vallalkozds magyarorszagi fioktelepe, 13 befektetési

véllalkozas és 9 magyarorszagi hitelintézet), 19 energia-
piaci kliringtag és tovabbi 32 energiapiaci alkliringtag.
Utobbi két kliringtagsagi rendszer esetében hét-hét sze-
replé mindkét piacon rendelkezik tagsaggal.

PIACI KOCKAZATOK
Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF fontos alaptevékenysége az egyéni biz-
tositékok megfeleléségének folyamatos figyelése és a
biztositékrendszer karbantartdsa. A kockazatok véltoza-
sanak flggvényében 2013-ban tobb alkalommal mddosi-
tasra keriltek az alapbiztositékok, az Uj termékek vonat-
kozdsaban pedig a rendelkezésre allé informacio alapjan
minden esetben meghatarozasra keriltek a megfelel6
alapbiztositék értékek. A biztositékképzési modszertan
az EMIR engedély megszerzéséhez kapcsoldddan finom-
hangoladsan esett at, igy a jelenlegi mddszertan a jogsza-
balyi kovetelményeknek megfeleld.

Az energiapiaci biztositékképzés mértékében és rendjé-
ben a tavalyi év sordn nem tortént valtoztatas.

A CEEGEX elszdmolas elinditdsdnak keretében meghata-
rozasra keriltek a gaztézsde biztositék-algoritmusai és
azok induld paraméterei.

Kollektiv garancia alapok

A KELER KSZF kockéazatkezelési terilete a tékepiaci és
a CEEGEX garancia alapok méretének megfeleldségét
az EMIR eléirdsai alapjan naponta ellenérzi, és a jogsza-
balynak valé megfelelés keretében, a napi stressz teszt
szamitas eredményén alapuld, Uj garancia alap szamitasi
maddszertant dolgozott ki.

Az NFKP piacon a kockazatok mérséklédésének hatasara
moddositotta a kollektiv garancia alap szamitas egyik pa-

raméterét, amelynek kdszénhetéen a garancia alap mé-
rete csokkent, igy a gazpiaci szereplék terheit kdnnyitette.

>
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6. Kockazatkezelés

A KELER készfizet6 kezességudllalasa

A kozgy(lés dontott a KELER KSZF alaptékéjének meg-
emelésérdl, ennek megfeleléen a készfizeté kezességval-
lalads 2013. julius 1-t6l 8 Mrd Ft-rol 4 Mrd Ft-ra csokkent,
ami a 2013. decemberi Kozgyllés hatdrozatanak megfele-
6en a kezességvallalas lejarata KELER KSZF EMIR sze-
rinti engedélyének megszerzésének napja, de legkésébb a
KELER 2014. évi éves rendes kozgy(ilésének napja.

Biztositékeszkozok

A targyid6szakban a befogadott biztositékeszkozok kore
az EMIR elbirdsainak megfeleléen moddositasra kerdilt,
néhany részvény, a vallalati kotvények és a jelzaloglevek
kikerlltek a befogadott biztositékeszkozok kozul.




Szabalyozott piaci,
gaz- és energiapiaci
elszamoldasok

A BET torténetének egyik legnagyobb horderejl valtoza-
saként, 2013. december 6-an Uj értékpapir kereskedési
platformot vezettek be. A XETRA® kereskedési rendszer
bevezetése valamennyi piaci szereplé szamara, igy a kli-
ringszolgaltatast végzé KELER KSZF szdmara is kiemelt
jelentéségl feladat volt, mely alapos felkészilést igényelt
a piaci szereplSktsl. A BET iranyitasaval és a KELER KSZF
tdmogatasaval a tézsdei kereskeddcégek teljes korl tesz-
telést tudtak végezni, melynek eredményeként probléma-
mentesen debiitalt az Uj kereskedési rendszer. A rendszer
bevezetésével a hazai értékpapir-piac is szervesen kap-
csolddik az eurdpai piacokhoz, egylttal a hazai kereskedék
szamara tobb ezer Uj befektetési eszkoz valt elérhetdvé.

Az év soran folyamatosan bévilt az azonnali értékpapir-
piaci termékkinalat a kiilonb6z6 certifikatok és warrantok
listdzdsaval és ugyancsak szélesedett a derivativ termé-
kek palettdja.

Az elsédleges allampapir-forgalmazdk részére fenntar-
tott kereskedési platform, az MTS Hungary, felvette a lis-
tazott termékek kozé a didkhitel kotvényt is 2013-ban.

A hazai gazkereskedelem Ujabb fontos mérfoldkéhoz ér-
kezett 2013-ban, miutan Uj kereskedési hellyel bévilt a
hazai gazpiac azaltal, hogy a napi kiegyensulyozd piac két
és féléves mikodését kovetden, 2013. januadr 2-an meg-
kezdte mikodését a CEEGEX. A CEEGEX elszdmoldhéaza
a KELER KSZF, mely mar bizonyitott a gaz-, és energia-
piaci kliringszolgaltatdsokban és kockazatkezelésben. A
platformhoz az év masodik felében tobb kilfoldi keres-
ked6cég is csatlakozott, valamint az elsé arjegyz6 meg-
jelenése egylttesen megteremtette a jovébeni forgalom
biztos alapjat.

Az NFKP felkésziilt az Uj kereskedési hely induladsabdl
eredG tobblet feladatokra (U] gazkereskeddk belépése,
nomindlasi rend véltozasa), mely nagyban tdmogatta a
zokkenémentes kezdetet.

A gazpiacok hosszu tavu sikeres mikodésének zaloga-
ként 2013-ban megteremtdédtek a kozponti szédmlazas
szabalyzati feltételei, melynek eredményeként 2014. ja-
nuar 1-t6l mindkét elszamolt piacon kozponti szamlazas
alapjan torténik a vételarszamlazas.

Meghatéarozd év volt a 2013-as esztend6 az energiapia-
ci elszamolasi szolgaltatasokban. A KELER KSZF altal
nyUjtott altalanos kliringtagi szolgaltatds keretében az
év soran tovabb bdvilt az elérhet6 piacok kore. Ennek
eredményeként a HUPX és az EPEX Spot piacok mellett,
mar hozzaférheté a legnagyobb derivativ energiatézsde
az EEX, az osztradk gaztézsde a CEGH és a pragai aram-
tézsde a PXE is. Az ligyfelek érdeklédése a varakozasokat
messze tulszarnyalta és valamennyi Uj szegmensben ak-
tiv kereskedést folytatnak.

EMIR

Az Eurdpai Bizottsag tobb éves el6készité munka utan
hatalyba léptette az eurdpai kliringhdzakat szabéalyozd
rendeletét, kdzismert néven az EMIR-t. A jogszabélyban
eléirt feltételeknek vald teljes megfelelés érdekében elsd
épésként 2013. januar 1-vel az anyavallalat KELER - tevé-
kenység atruhazas formajaban - atadta a teljes garantalt
piaci elszamolasi tevékenységét a KELER KSZF részére.

A szabalyozdi elvardsokkal osszefliggésben szdmos
ponton modosultak az elszdmolédsi és kockazatkezelési
folyamatok, melyek kozil kiemelt jelentéségl az Ugyfél-
védelem egy Ujabb, magasabb szintjének kialakitasa, a
stressz teszt alapu garancia alap meghatarozas beveze-
tése és a nemteljesitésekhez kapcsolddd felhasznalasi
sorrend atalakitdsa. A KELER KSZF megalakitotta a Koc-
kazatkezelési Bizottsagot, melynek munkajaban egyarant
részt vesznek a kliringtagok és a megbizdk képviseldi,
figgetlen piaci szakértdk, valamint a figgetlen igazgato-
sagi tagok.

Az év soran a tulajdonosok tékeemelésrél is hataroztak,
melynek eredményeként 5 Mrd Ft folé nétt a KELER KSZF
sajattékéje. Ugyancsak az EMIR hatdsara2013. augusztus
1-t6l a kockéazatkezelési tevékenység is teljes egészében
a KELER KSZF szervezetén belil valésul meg. A végre-
hajtott szervezeti atalakitasok, fejlesztések, mddszertani
és szabalyzati valtoztatdsok eredményeként alakult ki az
eurépai gyakorlatnak is teljes egészében megfelel6 hazai
kliringhaz.

>
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7. Szabalyozott piaci, gaz- és energiapiaci elszamolasok

A KELER KSZF az eldirt hataridén belll benyujtotta az
EMIR engedélyezéshez szikséges teljes dokumentum
csomagot, mely alapjan 2014. julius 4-én megkapta a Fel-
tgyeleti Kollégium hozzajarulasat az engedély megada-
sahoz.

A KELER KSZF felkészilt az EMIR altal eldirt jelentési
kotelezettség 2014. februar 12-t6l torténd teljesitésére az
ESMA részére.

Az EMIR szerinti OTC derivativak elszamolasi kotelezettsé-
gére vonatkozoan a KELER KSZF a piaci szereplék bevona-
saval létrehozta az OTC Derivativ Munkacsoportot. A mun-
kacsoport feladata a hazai OTC derivativ piac jellemz8inek
felmérése és a dontés el6készité munkaban vald részvétel
a kliringszolgaltatas jovébeni sziikségességérdl.

A garantadlt szabdlyozott piacokat az alabbi
szamok és mutatok jellemezték 2013-ban

BET Azonnali piac

ABET azonnali értékpapir-piacanak osszesitett 2 415,7 Mrd
Ft-os egyszeres forgalma 3,72%-0s visszaesést jelent
a 2012. évi adatokhoz képest. Az atlagos napi forgalom
9,82 Mrd Ft-ra csokkent az egy évvel korabbi 10,24 Mrd
Ft-rol (246, ill. 245 kereskedési nap figyelembe vételével).
Az értékpapir-piac meghatarozé volumenét a részvény-
Ugyletek teszik ki. A részvények forgalma 2 343,5 Mrd Ft
volt 2013-ban, mely 3,38%-0s visszaesést mutatott 2012-
hez viszonyitva, igy a részvénypiac atlagos napi forgalma
9,53 Mrd Ft volt az el6z6 évi 9,9 Mrd Ft-tal szemben. A
részvényforgalom a teljes piaci forgalom 97,01%-at jelen-
tette.

A regisztralt tézsdei azonnali értékpapir-piaci tranzakci-
6k szamaban a forgalom csokkenését meghaladd mérté-
k( visszaesés volt tapasztalhatd, igy 2013-ban 1 532 205
darab tézsdei azonnali értékpapir Uzletkdtés sziletett,
szemben a 2012. évi 1 845 987 tranzakcidval, mely 17%-o0s
visszaesést jelent. A részvényekre sziiletett Uzletkotések
szama 17,3%-kal csokkent az el6z6 évhez képest. Az at-
lagos napi tézsdei azonnali tranzakciészam - a 2012. évi 7
535 darabos volumennel szemben - 6 228 tranzakcidt je-
lentett naponta, melybdl a részvényre sziiletett tranzak-
cidk &tlagos napi szdma 5 480 Ugylet (2012-ben 6 653 db).

BETa piac

A BETa Piacra bevezetett 23 db nemzetkozi részvény 6sz-
szesitett 3,8 Mrd Ft-os egyszeres forgalma elmaradt az
el6z6 év 6,6 Mrd Ft-os forgalmatdl. A regisztralt tranzak-
cidk szdma 6732 darab az el6z6 évi 9125 darabhoz képest.

A BET és BETa piac azonnali részuényforgalmadnak
alakulasa 2008-2013 (duplikaltan szamolua)

3000 50%
= V520 g gBQ AT QLB 25%

10000 — - | 0‘87695 ................ 3.5 0%
B DO DR R oy LB6L .. ... .. -25%

5000 — O B B 30,2 U-3684695 - 0

2008 2009 2010 2011 2012 2013

[l Forgalom (Mrd Ft) Valtozas (el8z& év = 100 %)

Derivativ piac

A BET derivativ piaca kimagaslé forgalomnévekedést
ért el 2013-ban. Az egyszeres forgalom 2 551 Mrd Ft-
os volumene 34,68%-0s novekedést jelent az eldzg évi
1 894,1 Mrd Ft-hoz viszonyitva. A forgalom koncentralé-
dasa az elmult évek tendenciajat kovette, miutan a deviza
alapu termékek egyre jelent6sebb piaci részesedést ér-
nek el a teljes derivativ piacon belil. Az éves forgalombal
a deviza alapu termékek 1840,8 Mrd Ft-tal (72,2%), mig az
index és részvény alapu termékek 679 Mrd Ft-tal (26,6%)
részesedtek. Az el6z6 évi adatokhoz viszonyitva a devizak
forgalma nomindlisan 608,7 Mrd Ft-tal, mig a részvény
alapu termékek forgalma 49,2 Mrd Ft-tal nétt. Az Aru
Szekcid forgalma 31,1 Mrd Ft-ot tett ki 2013-ban, szemben
az el6z6 évi 32,2 Mrd Ft-tal, mely 3,27%-0s csokkentést
jelent.

pielels 2009 2010 2011 2012 2013
Forgalom*
(Mrd Ft) 11520 10 959 11045 7 695 4 864 4 695
Uzletkotesek 1950 3304 2612 2335 1639 1355
szdma (ezer db)
* duplikdltan szamolva | Forrds: BET Eves statisztika 2013. >




7. Szabalyozott piaci, gaz- és energiapiaci elszamolasok

Termékkor / Ugyletkdr 2013-ban

Index alapu hatdaridds termeékek 76,65
""" Hatdriddsreszuény | 60237
""" Hataridés deviza 183125
""" Hatdridés kamat 000
""" é UX épclé H H O,OOW
""" Részuény opei6 0,00
..... D eU'LZ;:l opélé H 9,57'“.
..... H atén;ldés 'aru N 31,’]5"'.
Wg)pcléus druﬂ H O,OOW
m%)sszeﬂsen N 5550,99'”.

Forrds: BET Eues statisztika 2013.

MTS Hungary

Az elsédleges forgalmazdi piacon, az MTS Hungary azon-
nali 4llampapir piacan 2013-ban 1 468 darab tranzakcio-
ban 549,9 Mrd Ft értékben kereskedtek. Az el6z6 év soran
1 844 tranzakcioban 760,6 Mrd Ft-os forgalmat realizal-
tak, melynek megfelel6en a forgalom 27,7%-kal csokkent
a tavalyi évhez képest.

NFKP piac

Az NFKP piac 2013. évi egyszeres gazforgalma 24,9 mil-
liard MJ, forgalmi értéken 77,8 Mrd Ft volt. Az eldz6 év-
hez viszonyitva a mennyiségi forgalom 9,6%-kal csokkent
(27,56 millidrd MJ), mig a forgalmi érték 14%-kal csok-
kent (90,47 Mrd Ft).

CEEGEX piac

A CEEGEX elsé uzleti évében az egyszeres gazforgalom
1,64 millid MJ, forgalmi értéken 5,43 M Ft volt.

Energiapiac
(altalanos kliringtagi szolgaltatoként)

A masnapi és napon belili villamos-energiapiacokon
2013-ban 6sszesen 7,89 TWh villamos-energia kerdilt el-
szamoldsra, melynek forgalmi értéke 99,3 Mrd Ft volt.
Az el6z6 év sorédn 4,3 TWh mennyiséget forgalmaztak
az ugyfelek 62,4 Mrd Ft értékben. Az elszdmolt lgyletek
94,1%-a a HUPX-en kereskedett forgalom, mig a fennma-
radd 5,9% az EPEX Spot piacan sziletett. A HUPX 2013.
évi masnapi piaci duplikalt forgalma 18,15 TWh villamos
energia volt, mely alapjan a KELER KSZF 41%-0s piaci
részesedéssel rendelkezett a nemzetkdzi versenyben. Az
el6z6 évhez képest 33%-rol 8 szazalékponttal tudta no-
velni a piaci részesedését.

A hosszU tavu fizikai szallitasos tgyletekbdl eredd szalli-
tds 2013-ban 2,65 TWhvolt, forgalmi értékben 33,3 Mrd Ft
értékben, szemben az el6z6 év 1,55 TWh-os forgalmaval.

A KELER KSZF a hataridés energiapiaci kereskedésbél
2013-ban 3,54 TWh forgalmat szamolt el, melyek kotés-
aron kalkulalt poziciéértéke 45,1 Mrd Ft volt. Az el6z6 év
soran 2,91 TWh forgalmat szamolt el 44,8 Mrd Ft értékben.
Az elszdmolt hataridds forgalom kozel 100%-at a HUPX-en
kereskedték. A HUPX 2013. évi hatéaridds piaci éves dupli-
kalt forgalma 14,27 TWh villamos-energia volt, mely alap-
jan a KELER KSZF 24%-os piaci részesedést ért el.




b Ugyfélkapcsolatok

UGYFELFORUMOK

Ugyfélkapcsolati szempontbél is elmondhaté, hogy 2013
a KELER KSZF életében egy rendkiviil mozgalmas év volt.
A szabélyozdi és piaci kdrnyezetben tapasztalhaté forra-
dalmi valtozasok [pl. az EMIR hatalybalépése), illetve a
KELER Csoport fejlesztései kapcsan szinte mindennapo-
sakka valtak a KELER KSZF életében az tgyfelek szama-
ra kilonbozé témakban rendezett tdjékoztatd forumok,
amelyek révén hozzajarultunk az tgyfelek, és a piac egé-
sze jogszabalyoknak torténé megfeleléséhez, valamint a
KELER megujuld szolgaltatdsainak igénybevételéhez.

Az EMIR altal eldirt valtozadsokhoz kapcsolédd kommu-
nikacioé volt a legintenzivebb az év soran, hiszen az EMIR
alaposan atformalta a pénzpiacok vildgat az alapinfra-
strukturaktol egészen a végsé befektetdkig. A valtozasok
nagy részben a kliringhdzakat érintették, de a szabalyo-
zas jelentds valtozdsokat hozott az Ugyfelek szamara is,
ezért a KELER KSZF hirlevelek Gtjan és kiilonb6zé foru-
mokon szakmai tudaséaval segitette a piaci szerepldk fel-
késziilését.

A szabdlyozasi valtozdsokkal kapcsolatos rendezvények
sorat az altaldnos EMIR tajékoztatd nyitotta meg 2013
juniusaban, amely atfogd képet adott a szabalyozas alla-
sarél, a KELER KSZF projektjének aktuélis allasarol, va-
lamint a piac el6tt allo épésekrdl. Az év sordn a KELER
KSZF szakért6it szamtalan fliggetlen rendezvényre hiv-
tdk meg eldaddnak, amely meghivasoknak érémmel tet-
tek minden esetben eleget. Az év végén megrendezésre
kerilt a KELER altal nydjtott Uj szolgaltatas, az EMIR-ben
meghatarozott jelentési kotelezettség teljesitésére vo-
natkozé adatkozvetitdi szolgdltatas altaldnos bemutatéja,
amelyet egy kliringtagi forum el6zott meg. Az esemény
a KELER Csoport torténetének legnagyobb érdeklédést
hozdé rendezvénye volt, amelyen 143 tgyfél vett részt.

Szintén az EMIR-hez kapcsolédodan inditotta el a KELER
KSZF az OTC Derivativ Kliring Munkacsoportot azzal a
céllal, hogy felmérje a piaci igényeket valamint, hogy par-
beszédet inditson el a lehetséges megvaldsitasra vonat-
kozdan. A 2013-as év sordn a Munkacsoport haromszor

Ulésezett.

A KELER KSZF 2013-ban két izben is megtartotta immar
hagyomanyos Kliringtagi Féorumat, amely rendezvény ki-
vald lehetéséget biztosit a KELER Csoport aktualitdsai-
nak megvitatasara.

2013. évben a KELER KSZF torténetében eldszor kialli-
toként vett részt az eurdpai energiakereskedelmi szektor
egyik legjelentésebb rendezvényén, az EMART Energy
2013-on. Ez nagyszer( lehet6séget teremtett a meglévd
és potencidlis Ugyfelekkel torténd kapcsolatfelvételre,
valamint hozzdjarult a KELER KSZF ismertségének no-
veléséhez és a legjelentésebb szolgaltatok kozé vald be-
kerilésre.

Az energiapiachoz kapcsolédéan a KELER KSZF munka-
tarsai részt vettek minden jelentds régids konferencian,
amelyek kozil kiemelkedik az Energy Trading Central and
South Eastern Europe 2013 nev( rendezvény, amelyre a
KELER KSZF-et szakértdi felszélalasra kérték fel a regi-
onalis gazpiacok helyzetével kapcsolatban.

UGYFEL-ELEGEDETTSEGI FELMERES

A KELER Csoport 2012. évi, kizardlag online médon vég-
zett Ugyfél-elégedettségi felmérését kovetéen 2013-ban
online és személyes Uton is megkereste partnereit. A fel-
mérés legfébb célkitlizése, hogy a téke-, gaz- és ener-
giapiaci Ugyfelek észrevételeinek, igényeinek atfogd fel-
térképezése altal visszacsatolads érkezzen a cégcsoport
szolgaltatasaival, fejlesztési iranyaival kapcsolatban. A
tapasztalt visszajelzések alapjan a KELER Csoport el-
mondhatja magaroél, hogy az tgyfelei kdrében alapvetéen
pozitiv megitélése az elmult évben tovabb javult.

A felmérésen tapasztalt visszajelzések elemzését kove-
téen konkrét akcidtervek kidolgozasara keriilt sor, ame-
lyek végrehajtdsdra megvaldsitasi Utemterv jott létre,
elémozditva az Ugyfelektél érkezé hasznos javaslatok és
fejlesztési igények beépilését a KELER Csoport m(ko-
désébe.
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D Nemzetkozi

kapcsolatok

A KELER KSZF tagja az EACH (European Association of
Central Counterparty Clearing Houses) szervezetének és
résztvesz a szervezet rendszeres talalkozoin, valamint az
egyes szakmai albizottsdgok munkajaban. AKELER KSZF
részt vesz a T2S Harmonisation Steering Group altal élet-
re hivott T+2 Task Force munkajaban, mely a T+2 napos
értékpapir teljesitési ciklus harmonizaciéjaval kapcsola-
tos szakmai tanacsaddi forum. A KELER KSZF rendsze-
resen részt vesz az ECC (European Commodity Clearing
AG), az energiapiaci elszamolésok fejlesztésével kapcso-
latos, kliringtagi munkacsoportjanak rendezvényein is.
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(8 [nformatika

2013-ban a KELER KSZF informatikai tevékenysége az / Az EMIR-nek valé megfelelés keretében 10 Uzleti alkal-

elfogadott KELER Csoport Uzleti stratégiajara alapozva mazas fejlesztése tortént meg.
zajlott, mikozben a terilet kialakitotta a 2014-2016 kozti
idészakra vonatkozé Uj informatikai stratégiajat, ami 2013 / Az Informatikai Igazgatésag a KID modernizéciés pro-
8sszel lépett hatalyba. jekt keretében a KELER front-end rendszerének meg-
Ujitdsan, felhasznalé-baratsaganak nodvelésén, a biz-
Az informatikai mikodés sorén a f6 cél tovabbra is a tu- tonsagi kovetelményeknek valdo megfelelés fokozasan
datos, tervezett m(ikodés és az Uzleti szolgaltatdsokat dolgozott. A szolgaltatasokat a .vastag kliensen” elérd
tdmogatd informatikai rendszer magas szintd rendelke- felhasznalok szamara decemberben kezddédott az al-
zésre alldsanak biztositasa volt. Ez utdbbi terén eréfeszi- kalmazas teritése, ami 2014 els6 negyedében teljes ko-
tések sikerét jelzi, hogy a KELER KSZF rendszerek egyiit- rivé valik. Az Interneten keresztil dolgozé felhasznaldk
tes rendelkezésre allasa az lgyfelek felé az év egészére szamara készulé megoldas is elkészilt, melynek éles
nézve 99,933% volt. bevezetése, a tesztelést kovetdn, 2014 elsé félévére lett
tervezve.

2013-ban az Informatikai lgazgatdsag az aldbbi nagyobb ; o o o
feladatokat végezte el sikeresen a KELER KSZF rendsze- /A PSZAF utédjaként az MNB 2013 6szén atfogo vizsgala-

reinek tekintetében: tot végzett, melynek eredménye 2014-ben varhaté.

/ Alapvetd mértékben megvéltozott, korszer(isodott az / A KELER Csoport informatikai teriletének mikodése
lzleti szolgaltatasok hatterét biztosité informatikai inf- 2013-ban is megbizhatdan stabil volt. 2014-ben a legna-
rastruktura: gyobb kihivassal jaré feladatok a szolgaltatasok kisza-

mithatésdganak, megbizhatésdganak fenntartasa a ta-
° Az Ashéth utcai adatkdzpontbdél minden kiszolgald vaszi koltozés rendkivili korilményei kozott is, valamint
és haldzati vezérld funkcid el lett koltoztetve a GIRO a Trade Repository év eleji bevezetése.

Martonffy utcai telephelyén m(kddé adatkdzpontba,
a KELER két adatkdzpontjdban pedig minden fizikai
kiszolgald, adattarold és haldzati eszkdz helyett (j
eszkozok lettek beallitva. A két adatkdzpont kozott
alapinfrastruktira szinten biztositott a replikacio, a
kdzpontok egymastol fliggetlen Utvonalakon redun-
dans telekommunikaciés vonalakon 0sszekdtve m-
kodnek.

e A KELER 100% virtualis kornyezetben mikddik és a
virtudlis szerverek funkcidk szerint konszolidaltak.

o Az atallas el6tt sikeres, teljes kor(l DR tesztet végzett

a KELER, amely sordn minden fizikai egység kiesését
tesztelte, és a szoftver-hibdkat is szimulalta.
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Humanpolitika

2013-ban a KELER KSZF napi mikodésének magas szin-
vonalul elladtdsa mellett, a szervezeti valtozasokat is gene-
ralé jelentds projektek emberi eréforrés sziikségletének
és a torvényi megfeleléseknek a biztositasa volt a f6 fel-
adata a humanpolitikai terlletnek.

Az EMIR kovetelményeinek valé megfelelés miatt az alabbi
jelentds szervezeti valtozédsok torténtek:

/ 2013. januér 1-jét6l a KELER-b6l KELER KSZF-hez jog-
folytonosan kerdilt 4t a T6zsdei Elszamolasi Osztaly 7
munkatarsa. Ezen valtozds miatt sziikségessé valt a
KELER és a KELER KSZF munkatérsait érinté csoport-
szintl szabdlyzatok megalkotasa és a jogfolytonos fog-
lalkozashoz kapcsolddd dsszes feladat elvégzése.

/ 2013. méjus 1-t6l a tarsasdg munkéjat Fellgyeld Bizott-
sag ellenérzi.

/ 2013. augusztus 1. napjatél a KELER KSZF-hez szintén
jogfolytonosan kerilt &t a Kockazatkezelési Osztaly 7
munkatarsa is.

/ 2013. november 7-t4l betdltésre kerilt egy Uj vezetd ta-
nacsadoi pozicid, amelynek a feladata a nemzetkdzi pro-
jektek vezetése és a jogszabalyi valtozadsok naprakész
kovetése.

Kiemelt feladat volt a dolgozdk szaktudasanak fejlesztése,
ennek megfeleléen angol nyelvi, projektmaodszertani, tar-
gyalastechnikai, termék- és piacismereti, kiilsé és belsd
képzésekkel szélesitettiik a dolgozdk szakmai tudasat.

KELER KSZF képes volt a céljai eléréséhez sziikséges
humantékét biztositani a 2013-as év folyaman.
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¥ Belso
ellenorzeés

A KELER KSZF nem végez 6nallé belsé ellendrzési tevé-
kenységet, ezért a KELER-rel kotott megallapodas, va-
lamint a Fellgyel6 Bizottsag felkérése alapjan a KELER
Belsé Ellen6rzése végzi e tevékenységet a KELER KSZF
vonatkozdsaban is. A 2013-as évben 3 belsé ellendrzési
vizsgalat valésult meg a KELER KSZF-nél, ezek kereté-

ben:

/ a CEEGEX garancia- és kockazatkezelési rendszer,

/ a CEEGEX kliringrendszer és kapcsolédé napi operativ
tevékenységek,

/ valamint a DER-SPOT beéllitdsok és napi folyamatok
utdévizsgalatara kerilt sor.
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13.

Biztonsagi
menedzsment

A Biztonsagi Menedzsment 2013-ban is folytatta a ko-
rébban megkezdett konszolidacids tevékenységét, illetve
szamos intézkedést hajtott végre a korszerd, kényelmes
és biztonsagos felhasznaldi megoldasok bevezetése ér-
dekében:

/ Frissitésre és tesztelésre kerultek az értékteremtd Uz-
leti folyamatok leirdsai, valamint a KELER KSZF napi
szolgaltatas-katasztere cut-off time-ok szerint, illetve
az ezek megszakadasa esetén alkalmazhaté BCP és a
tdmogatd IT rendszerek DRP tervei.

/ A Biztonsagi Menedzsment szdmos alkalommal tesztel-
te a munkavallalok biztonsagtudatossagat és hozzaal-
lasat, tovabba a megfeleld szint fenntartdsa érdekében
ezeket az akcidkat oktatdssal egészitette ki. 2013-ban
elektronikus oktaté rendszer (e-learning) kerilt beve-
zetésre a biztonsagtudatossagi oktatdsok hatékonysa-
ganak és egyben kényelmének novelése érdekében.

/ Bevezetésének végéhez kozeledik a kiemelt jogosult-
sagok kezelését és felligyeletét biztositdé rendszer
(CyberArk], mely biztositja a kiemelt felhasznalok elekt-
ronikus nyilvantartasat és a kiemelt felhasznaldi tevé-
kenység felligyeletét.

/ Megtortént két adatszivargas megelézését megvalésitod
rendszer (DLP - Data Loss/Leak Prevention) tesztelése,
aminek alapjan a 2014-es évben kivalasztasra, majd be-
vezetésre keril az érzékeny adatok megfeleld védelmét
biztositd rendszer.

/ Megvaldsult a kozponti napléelemzd rendszer (SSIM]
szabalyrendszerének és dokumentéacidjanak felilvizs-
galata, tovabba a Biztonsagi Menedzsment Ujabb rend-
szereket vont be a kdzponti napldéelemzé felligyeletébe
annak érdekében, hogy a napléelemzés a kockazatokkal
aranyosan valdsuljon meg a KELER KSZF-ben.

/ A KELER KSZF kiilsé elvardsoknak valé megfelelése
érdekében megvaldsult az informacidbiztonsagi kont-
rollok felllvizsgalata. Megvaldsult tovabba tébb Uj in-
formatikai rendszer sériilékenységeinek vizsgalata, va-
lamint az Uj virtudlis infrastruktdra figgetlen biztonsagi

ellenérzése is.
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Kornyezetvédelem

A KELER Csoport sajat Z6ld Iroda Programjanak célja, hogy
a kornyezettudatos gondolkodds hosszu tavra beépiiljon
a vallalati kultiraba, valamint céges szinten csdkkentse
az energia- és a papirfelhasznalast és kialakitsa a sze-
lektiv hulladékgy(jtés rendszerét. Ennek keretében sza-
mos kisebb és nagyobb forrasigényl kornyezetvédelmi
javito-intézkedés tortént, melyek kozott kozponti helyen a
papirfelhasznalds drasztikus csokkentése all. Emellett a
cégcsoport koveti a felelés gondoskodas elvét, kiemelt fi-
gyelmet fordit az egészséges munkahely megteremtésé-
re. 2010-ben a Zéld Iroda Program megvalésitdsanak ke-
retében, a KELER Csoport benevezett a KOVET Egyesiilet
Zold Iroda versenyére, ahol kozépvallalati kategéridban I.
helyezést ért el. 2012-ben a KELER Csoport csatlakozott
a KOVET Egyesiilet 10. jubileumi alkalommal meghirde-
tett .Ablakon Bedobott Pénz" programhoz, ahol a KELER
Csoport nyerte meg az .Irodai Z6ld Megtakaritasi Kulon-
dijat”. Az elért eredmények hatédsara a KELER Csoport az
elkovetkez6é években is folytatja a kornyezettudatos in-
tézkedéseit, illetve a lehet6ségeinek megfeleléen tovabb
béviti.

A KELER lgazgatdsaga 2013. januari tlésén dontott arrdl,
hogy a KELER Csoport 2014 aprilisatéol a budapesti R70
Office Complex Irodahézban (VII. Rakéczi Ut 70-72.) foly-
tatja mikodését. Az (j irodahaz kivalasztasanal szem-
pont volt, hogy a munkavallalék részére egy valdban él-
hetd és élvezheté munkakornyezetet lehessen kialakitani
kornyezettudatos eszkozok és megoldasok alkalmazasai
mellett, valamint az irodai teriletek alkalmasak legyenek
a mar jol miksédé Zold Iroda Program folytatasara, ma-
kodtetésére.

Az épiiletben modern, természetes, illetve kornyezetba-
rat anyagok és megoldasok otvizésének kdszonhetden
megtalalhatd a teljesen rugalmasan kezelheté légkon-
dicionalé rendszertdl kezdve a nyithatd ablakokon &t, a
természetes anyagok hasznalatan tul az energiataka-
rékos megoldasok is, igy példaul a teljes irodavilagitasi
rendszer jelenlét érzékeldvel ellatott a villamos energia
felhasznalas csokkentése érdekében.

Az irodai és pihend tereket a KELER Csoport hagyoma-
nyosan kornyezettudatos szemléletében terveztette, és
a kialakitas soran is térekedett, hogy az R70 Irodahaz
adottsdgaihoz igazodva magas mindségi szinvonalon,
a hatékony térkezelési lehetéségek biztositdasa mel-
lett hozzajaruljon a kérnyezet megévasadhoz. Az iroda-
terllet kialakitdsa a LEED (Leadership in Energy and
Environmental Design] alapelveinek, szabvéanyainak be-
tartdsa mellett tortént.
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A KELER KSZF
Felligyel6 Bizottsaganak
2013. évi jelentése

A KELER KSZF Zrt. Felugyelé Bizottsdganak
jelentése a szamvuitelrél szélo 2000. évi C.
toruény szerinti beszamolé targydban

A KELER KSZF Feliigyelé Bizottsaga 2013. majus 15-én
alakult, 2013. évben 3 alkalommal Ulésezett.

A Tarsasag belsé ellendrzésének munkatervét az lgazga-
tésag hagyta jova, amelynek végrehajtasarol ilésein folya-
matosan tajékozddott a Felligyeld Bizottsadg az év soran.

A Felugyeld Bizottsag Ulésein negyedéves riportok for-
majaban nyomon kovette a KELER KSZF Zrt. Igazgatdsa-
ganak tevékenységét, tajékoztatast kapott az lgazgatdsa-
gi Ulésen megtargyalt napirendekrél.

A 2013. évben sor keriilt a DER-SPOT beéllitdsok és napi
folyamatok vizsgalatara, a CEEGEX garancia- és kocka-
zatkezelési rendszer vizsgalatara, valamint a CEEGEX kli-
ringrendszer és kapcsolddd napi operativ tevékenységek
vizsgalatara.

A Fellgyelé Bizottsag altal megtargyalt belsé ellendri
jelentések, valamint kapcsolddd intézkedési tervek tar-
talmaztak a vizsgalat soran feltart hidnyossagokat, azok
kikliszobolésére javasolt feladatokat, megjelolt felel6-
soket, és meghataroztdk a végrehajtasra rendelkezésre
allé hataridét.

A KELER KSZF Zrt. Felugyeld Bizottsdga a belsé ellen-
6rzési jelentések nyoman szilkségessé valt intézkedések
teljesllését folyamatosan nyomon kisérte a menedzs-
ment riportjai alapjan.

A Fellgyel6 Bizottsag Ulésein rendszeresen megtargyal-
taa KELER KSZF Zrt. lizletmenetérél és gazdalkodasarol
készitett idészakos beszamolokat.

A Fellgyelé Bizottsag jovahagyta a Belsd Ellendrzési
Szervezet 2014. évi munkaterv-javaslatat a KELER KSZF-
re vonatkozdan.

A belsé ellendri jelentések, valamint az egyéb - a Feli-
gyel6 Bizottsag altal megtargyalt - anyagok alapjan a Fe-
ligyeld Bizottsdg megallapitja, hogy a KELER KSZF Zrt.
mikodése soran a folyamatok szabéalyozottak, a gazdal-
kodas rendezett, a biztonsdgos mikodés magas szinten
tartdsa érdekében a Tarsasag lgazgatésaga és menedzs-
mentje folyamatos eréfeszitéseket tesznek.

A Tarsasag a szabalyzatok megalkotdsakor és a fejlesz-
tési iranyok kijelolésekor igyekezett elésegiteni a korsze-
ri modszerek elterjedését a pénz- és tékepiac, valamint
az energiapiac minden teriletén. A Fellgyelé Bizottsag
meggyézédése szerint a KELER KSZF Zrt. rendelkezik
minden személyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az ed-
digiekhez hasonléan - a kovetkezd évek kihivasainak is
megfeleljen.

A KELER KSZF Zrt. t6keszerkezete tovabbra is nagy biz-
tonsagot nyujt a pénz- és tékepiac, valamint energiapiac
azon szerepl8inek, akik a Tarsasag szolgaltatasait igény-
be veszik. Emellett meggydzédésiink, hogya KELER KSZF
Zrt. rendelkezik a magas szintl, min6ségi szolgaltatasok
nylUjtdsadhoz szlikséges infrastruktidraval.

A Fellgyeld Bizottsag megallapitotta, hogy a Tarsasag
vezetése a rabizott anyagi forrdsokkal a t6le elvarhatd
moddon gazdalkodott. A Felligyel6 Bizottsdg megvizsgalta
a Tarsasag magyar szamviteli szabvanyok szerint készilt
éves beszamoldjat, attekintette a kdnyvvizsgald jelenté-
sét. Ezek alapjan a Fellgyeld Bizottsag javasolja a Koz-
gyllés szdmara, hogy a KELER KSZF Zrt. 2013. évi éves
beszamoldjat, 25.594.104 eFt eqyezd eszkoz/forrds mér-
legféosszeggel, 123.060 eFt mérleg szerinti eredménnyel
fogadja el.

/ Budapest, 2014. méjus 8.

Téth Attila
a Feltigyeld Bizottsdg elndke

KELER KSZF Eves jelentés | 2013 €2



Fuggetlen
konyvvizsgaloi
jelenteés

KPMG Hungaria KFft. Tel.: +36 (11887 71 00
Vaci Ut 89 Fax: +3G (11687 71 01
H-1138 Budapest E-mail: info&kpmg.hu
Hungary Interrat: kpmg.hu

Filggetlen kilnyvvizsgiloi jelentés a pénziigyi kimutatisokrol

A KELER KSZF Zrt, részvényescinek

A mellgkelt, a KELER KSZF 71t {tovibbiakban ,a Téarsasag™) 2013, évi éves jelentésének 26-32. oldalan bemutatott
mérleg, eredménykimutatds €s cash-flow kimutatds {tovabbiukban ,ossresitett magvar pénzigyi kimutatdsok™), a
Tarsasag kanyvvizsgalt, 2013 évi dves beszamoldjébal kerilll levezelésre. 2014, mdjus 7-€n kelt kdnyvvizsgaldi
jelentésinkben mindsités nélkilli véleményt bocsatottunk ki ezen éves beszamoldra vonatkozoan. Ezen éves beszimold,
valamint az dsszesitelt magyar pénzigyi kimutatisck nem tikrozik az ezen éves beszdmoldara vonatkozd jelentésilnk
datumat kvetden bekivetkezett események hatdsait.

Az Ssszositett magyar pénziigyi kimutatisok nem tartalmazzak a magyar szamviteli térvényben foglaltak dltal clairt
valamennyi kozzétételt. Emiatt az dsszesiteit magyar pénzilgyi kimutatdsok elolvasisa nem helyettesiti a Thrsasag
kényvvizsgalt éves beszdmoldjdnak elolvasasat.

A vezetds felelSssége az dsszesiter! mogyar pénziigys kimulatdsokérs
A veretés felelds axért, hogy 2013, évi éves jelentésben szerepld fsszesitent magyar penziigyi kimutatisok azonosak
legyenek a kdnyvvizsgilt éves beszamolé megfeleli kimutatdsaival.

A kimpwvizspdld feleldssége

A mi felelbsségiink az dsszesitent magyar pénzlgyi kimutatdsok vilemenyezese elj4rasaink alapjdn, amelyeket a 810
témaszimi, , Osszesftett pénzllgyi Kimutatisokra vonatkozo jelentések kibocstisira vonatkozé megbizasok” cimii
Nemzetkszi Konyvvizsgalati Standarddal Ssszhanghan hajtottunk végre.

Vélemeény

Véleményink szerint a KELER KSZF Zrt. 2013. évi éves jelentdsének 26-32. oldalin bemutatott mérleg,
eredménykimutatds és cash-flow kimutatds megegyezik az alapjdul szolgdld konyvviesgalt 2013, évi éves beszimold
mérlegével, eredménykimutatisaval és cash-flow kimutatdsval.

Budapest, 2014, jalius 28. 3

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantarfasi szam: 000202

Agdes'Gabar
Partner, Kamarai tag konpvwizsgalo
Myilvantaridsi szam: 005600




Mérleg

R OVA® aaato o]e

1. | A. Befektetett eszkozok (2.+10.4+17. sor) 52 044 544 921
2. | A. 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 52 044 544 825
3. | 1. Alapitas-atszervezes aktivalt értéke
4. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. | 3. Vagyoni értéki jogok 378 527
6. | 4. Uzletivagy cégérték 0
7. | 5. Szellemi termékek 52 044 166298
8. | 6. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
9. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

10. | A.Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 0 96

11. | 1. Ingatlanok és a kapcsoldodo vagyon értékl jogok

12. | 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmiuek

13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiuvek 96
14. | 4. Beruhdzdsok 0
15. | 5. Beruhdzdsokra adott elélegek 0

16. | 6. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
17. | A.ll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (18.-25. sorok) 0 0
18. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vdllalkozdsban

19. | 2. Tartésan adott kdleson kapcesolt vallalkozdsban

20. | 3. Egyéb tartds részesedés

4. Tartosan adott kéleson egyéb részesedési viszonyban dllo

21. vdllalkozdasban

22. | 5. Egyéb tartdésan adott kdleson

23. | 6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

24. | 7. Befektetett pénzligyi eszkozok értékhelyesbitése

25. | 8. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete
26. | B. Forgoeszkozok (27.+33.+45.+51. sor) 20 385 872 25037 219
27. | B.I. KESZLETEK (28.-32. sorok) 0 0
28. | 1. Anyagok

29. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. | 3. Késztermékek

31. | 4. Aruk

32. | 5. Készletekre adott elélegek
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MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

el6z6 éu el6z6 éu(ek) targyéu

A tétel megnevezése 2012.12.31 5 i 2013.12.31

33. | B.Il. KOVETELESEK (34.+35.+36.+37.+38.+39.+43. sorok) 15125 897 16 334 393
34. | 1. Kovetelések druszdllitdsbol és szolgaltatdsbol (veudk) 10 145350 11880 322
35. | 2. Kbuetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 60 31750

36. | 3. Kbuetelések egyéb részesedési viszonyban dllo vall. szemben
37. | 4. valtokovetelések

38. | 5. Tézsdével szembeni kdvetelések 0
39. | 6. Elszdmolohdazi és ertéktari tevékenysegbél adodo kduetelések 80 909
40. | a. Elszamoléhdzi teuékenységbél adodé kdvetelések 80 909

41. | b. Ertéktdriszolgdltatdsbél adodo kdvetelések

42. | c. Befektetésiszolgaltatdsbol adodé kdvetelések

43. | 7. Egyéb kduetelések 4980 487 4341 412
L. ebbdl kapcsolt vdllalkozds
45. | B.III. ERTEKPAPIROK (46.-50. sorok) 0 0

46. | 1. Részesedés kapcsolt vdllalkozdsban

47. | 2. Egyébrészesedés

48. | 3.Sajatrészuények, sajat lUzletrészek

49. | 4. Forgatdsi céluy, hitelviszonyt megtestesitd egyéb értékpapirok

50. | 5. Ertékpapirok értékelési killénbozete

51. | B.IV. PENZESZKOZOK (52.-53. sorok) 5259 975 8702 826

52. | 1. Pénztar, csekkek

53. | 2. Bankbetétek 5259 975 8702826

54. | C. Aktiv iddbeli elhatarolasok (55.-57. sorok) 65 601 11964

55. | 1. Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 64920 10 023

56. | 2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatdroldsa 681 1941

57. | 3. Halasztott raforditdsok

58. | ESZKOZOK (AKTiIVAK) 6SSZESEN (1.+26.+54. sor) 20503517 25594 104
_)
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MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

. . eléz6 éu el6z6 éu(ek) tdrgyéu
Atétel megnevezése 2012:12.31 modositdsai 20131231
59 | D.Sajat toke (60.+62.+63.+64.+65.+66.+67.s0rok) 577 378 5208 438
60. | 1. JEGYZETT TOKE 20 000 1823200

61. | visszavdasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
62. | 1I.JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)

63. | Il. TOKETARTALEK 30000 2734800
64. | IV.EREDMENYTARTALEK 603518 527 378
65. | V. LEKOTOTT TARTALEK

66. | VI.ERTEKELESI TARTALEK
67. | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -76 140 123 060
68. | E. Céltartalékok (69.-71. sorok) 0 0
69. [ 1. Céltartalék avdrhato kotelezettségekre

70. | 2. Céltartalék ajovébeni kéltségekre

71. | 3. Egyéb céltartalék
72. | F. Kotelezettségek (73.+77.486. sor) 19 685 271 20 229 534
73. | F.I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (74.-76. sorok) 0 0
74. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapesolt vdllalkozdssal szemben

75. | 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. visz. lév6 vall.-al szemben

76. | 3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodduval szemben
77. | F.Il.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (78.-85. sorok) 0 0
78. | 1. Hosszu lejaratra kapott kdlesondk
79. | 2. Atvdlthato kdtuények

80. | 3. Tartozdsok kétuénykibocsatasbol

81. | 4. Beruhdzadsi és fejlesztési hitelek

82. | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek

83. | 6. Tartos kotelezettseégek kapcsolt vdllalkozdssal szemben

84. | 7. Tartds kotelezettségek egyéb rész. visz. léud vallalkozdssal szemben

85. | 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

F.111.ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
86. (87.489.-90.491.492.493.+94.+98.499.4+100. sorok) 19 685271 20 229 534

87. | 1. Rovid lejaratu kdlcsonok

88. Ebb6l: az dtudltoztathato kétuények

89. | 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
90. | 3. Veubtél kapott elélegek

91. | 4. Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatdsbol (szallitok) 10171 942 11886 266
92. | 5. Vvaltotartozasok

93. | 6. T6zsdéuvel szembeni kotelezettségek 0 0
94. | 7. Elszamolohdazi és értéktari tevéekenységbdl adodo kotelezettségek 0

95. | a. Elszamolohdzi teuékenysegbél adodo kotelezettség

96. | b. Ertéktdriszolgdltatdsbél adodo kdtelezettség

97. | c. Befektetésiszolgdltatasbol adddo kotelezettseg

98. | 8. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vdllalkozdssal szemben 189 973 142 430
99. | 9. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész. visz. lévd vdll.-al szemben 0
100. | 10. Egyéb rouid lejdratu kotelezettségek 9323 356 8200 838
_)
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MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

eléz6 éu
2012.12.31

A tétel megnevezése

el6z6 éu(ek)
modositdsai

tdrgyéu
201312.31

101. | G. Passziv idébeli elhatdrolasok (102-104. sorok) 240 868 156 132
102. | 1. Bevételek passziv idébeli elhataroldsa

103. | 2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatdroldsa 240 868 156 132
104. | 3. Halasztott bevételek

105. | FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (59.+68.+72.+101. sorok) 20503517 25594 104

MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK (adatok ezer Ft-ban)

eléz6 éu
2012.12.31

A tétel megnevezése

el6z6 éu(ek)

tdrgyéu
2013.12.31

106. | Figgd kotelezettségek (adott fedezetek) 5062 652 4369 523
107. | JOubbeni kotelezettségek

108. | Mérlegen kiviili kbuetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 60 704 301 65 463 086
109. | Ellen61z6 szam (106.+107.+108. sorok) 65766 953 69 832 609
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“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljardssal (adatok ezer Ft-ban)

. . el6z6 év tdrgyéu
Atetsimegnenesese 2012. 1-XIl. : 2013. 1-XIL.
1.(a) | Elszamolohdzi tevékenység bevétele 599 054 792 381
1. (b) | Foldgdaz eladdasabol szarmazd bevétel 71114 982 61251296
2. Export értékesités nettd drbevétele 20418
l. Garantori tevékenység bevétele (1.+2.) 71714036 62 064 095

Sajat elddllitdsu eszkozok aktivdlt értéke

Sajat termelési készletek allomdnyudltozdasa

Il. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (3.+-4.)
1l. | Egyéb bevételek 3171 30711
- ebbdl: visszairt értékuesztés

5. | Anyagkoltség 10 60
6. Igénybe vett szolgdltatdsok ertéke 421 431 461 084
7. Egyéb szolgdltatdsok értéke 104 147 79 889
8. | Eladott druk beszerzési értéke 71114 982 61251296
9. Eladott kozuetitett szolgdltatdsok értéke
IV. | Anyagjellegii raforditasok (5.46.+7.+8.+9.) 71 640570 61792329
10. | Berkoltség 16 069 96 842
11. | Személyijellegl egyéb kifizetések 1891 12 406
12. | Bérjarulékok 4 553 29 626
V. Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 22513 138 874
VI. | Ertékcsokkenési leiras 1416 50 287
VIl. | Egyéb raforditasok 20 967 29 995
- ebbdl értékuesztés
A ELSZAMOLOHAZI TEVEKENYSEG EREDMENYE 31741 83321

(L+11L.+=111.-1V.-V.-VI.-VII.)
13. | Kapott (jard) osztalék és részesedés

- ebbél kapcsolt vdllalkozdastoél kapott

14. | Részesedések értékesitésének darfolyamnyeresége

- ebbdél kapcesolt vdllalkozastol kapott

15. | Befektetett pénzligyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége

- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott
16. | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 239 281 160 881

- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott

17. | Pénzlgyi mlveletek egyéb beuvételei 123 053 35268

- ebbél értékelési kilonbozet
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“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljardssal (adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése

tdrgyéu
2013. I-XII.

VIIl. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.4+14.415.416.417.) 362 334 196 149
18. | Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamuesztesége
- ebbél kapcsolt vdllalkozdsnak adott
19. | Fizetendd kamatok és kamatjellegi raforditasok 270092 123 834
- ebbdél kapcesolt vdllalkozasnak adott
20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékuesztése
21. | Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditdsai 200 123 24 458
- ebbdl értékelési kilonbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18.+19.+20.+21.) 470 215 148 292
B. | PENZUGYIMUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) -107 881 47 857
C. | SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) -76 140 131178
X. | Rendkiviili bevételek 5 445
XI. | Rendkiviili raforditasok 5 445
D. | RENDKIiVULI EREDMENY (X.-XI.) 0 0
E. | ADOZASELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) -76 140 131178
XIl. | Adofizetési kotelezettség 8118
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIl.) =76 140 123 060
22. | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23. | Fizetett (joudhagyott) osztalék és részesedés
G. | MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) =76 140 123 060
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19.

Cash-flow
kimutatas

A cash-flow eléirt tagoldsa - ,,A” vdltozat (adatok ezer Ft-ban)

A tétel megnevezése 2012. dec. 31. 2013. dec. 31.
1. | £ Addzds elétti eredmeény -76 140 131178
2. |+ Elszamolt amortizdcid 1416 50 287
3. | £Elszamolt értékuesztés és visszairas 0 0
4. | £Céltartalék képzés és felhaszndlds kiilonbozete 0 0
5. | * Befektetett eszk0zok értékesitésének eredmeénye 0 0
6. | £Szdllitoi kotelezettség valtozdsa (ha novekedés +, ha csokkenés -) 392 755 1666781
1| (R novekedés s, na cstkends o 4419786 1122518
8. | £Passzividdbeli elhatdroldsok vdltozdsa 16 117 -84 736
9. | £Veudkouetelés vdltozdsa (ha nduvekedeés -, ha csokkenés +) =262 971 -1 847571
10. | £ Forgdeszkozok valtozdsa (veudkouetelés és penzeszkdz nélkiil) -3963598 639 075
11. | £ Aktiv id8beli elhatdrolasok valtozasa -43 641 53 637
12. | - Fizetett, fizetendé ado (nyereség utdn) 0 -8118
13. | - Fizetett, fizetend® osztalék, részesedés 0 0
I. | Miikodési pénzaramlas 483724 -521 985
14. | - Befektetett eszkozok beszerzése -50 948 -35 164
15. | +Befektetett eszkozok eladdsa 0 0
16. | + Kapott osztalék, részesedés 0 0
Il. | Befektetési pénzaramlas =50 948 =35 164
17. | + Részuénykibocsdtas, tékebeuvonas bevétele 0 0
18. | + KOtuény, hiteluiszonyt megtestesitd értékpapir kibocsdtdsanak bevétele 0 0
19. | +Hitel és kolcson feluétele 0 0
20 |t H}psszu lgjdratru ny}ljtottl kblcsdr}éklés elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltdsa
21. | +Véglegesen kapott pénzeszkdzok 0 4000 000
22. | - Részuénybeuvonds, tékekivonds (tdkeleszallitds) 0 0
23. | - Kotuény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
24. | - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -450 000 0
25. | - Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek 0 0
26. | - Véglegesen atadott pénzeszkdzok 0 0
27 + Algpité{kkal szembeni, illetue egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
valtozdasa
IIl. | Finanszirozasi pénzaram =450 000 4000 000
IV. | Pénzeszko6zok valtozasa =17 224 3 442 851
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A KELER KSZF
szervezeti felépitése

Felugyeld Bizottsag Kozgydllés Konyuvuizsgadlo

Belsd Ellendrzes

Kockdzatkezelési
Bizottsdg

Javadalmazdasi

H . | Z 7 s
Bizottsdg gazgatosag

Jogi Képuiselet

Vezérigazgatod
(Kockdazatkezelési Technoldgiai vezetd
vezetd)
Vezetd tandcsado
(Megfelelés-ellendrzesi
vezetd)

R Kiszervezett K
! tevekenysegek* /

Elszdmoldsi
Osztdly

Kockdzatkezelési
Osztaly

*Kiszervezett tevékenységek: / treasury tevékenység

/ tervezési tevékenységek, / Ugyfélszolgalati tevékenységek,

/ kontrolling tevékenységek, / PR & marketing tevékenységek,

/ folyamatszabalyozds, mkodés fejlesztése, informati- / pénzlgyi és szamviteli tevékenységek,
kai fejlesztések koordinalasa, / humanerdéforras gazdalkodasi tevékenységek,

/ jelentésszolgalat, kapcsolattartési tevékenységek (har- / facility, office management, beszerzés, iratkezelés,
madik fél szdmaral, / informatikai tevékenységek,

/ biztositékok kezelése, / biztonsagi rendszer m(ikodtetése és karbantartasa.

Y
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Matrai Karoly
vezérigazgatd

Nagy Viktor
kockazatkezelési
osztalyvezetd

Horvath Tamas
elszdmolési
osztalyvezet6

Juhasz Agnes
vezetd tanacsado
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22.

Altaldnos
informaciok

Tulajdonosi szerkezet

Részvényesek A részvények szazalékaban
KELER 99,72%
Magyar Nemzeti Bank 0,15%*
Budapesti Ertéktdzsde 0,13%**
Osszesen 100,0%

* A KELER-ben lév6 tulajdonosi hanyad miatt kdzvetetten
és kozvetlenil 6sszesen 53,33%

** A KELER-ben [év6 tulajdonosi hanyad miatt kdzvetetten
és kozvetlenll 6sszesen 46,67%

Az lgazgatosag tagjail

Lantos Csaba - elndk
Balogh Csaba - alelnok*
Hannes A. Takacs
Kéczan Gergely*
Vonndk Baldzs**

Katona Zsolt

Dudés Gyorgy

Matrai Karoly

*2013. majus 15-ig
** 2013. majus 15-t6l

A Felugyeld Bizottsdg tagjai

Toth Attila - elnok**

Bartha Lajos - elnok*

Bartha Lajos - elnok-helyettes**
Toth Attila - elnok-helyettes*
Varga Lérant

Varga-Balazs Attila***

*2013. majus 15-ig
**2013. méjus 15-t6l
*** 2013. december 18-tél

Elerhetdsegek

Cim: 1074 Budapest, Rakdczi Ut 70-72.

Postai cim: 1426 Budapest, Pf. 57.

Tel.: (+36-1) 483-6100
Fax: (+36-1) 342-3539
Honlap: www.kelerkszf.hu

E-mail: kelerccpldkelerkszf.hu

Kozponti ligyfélszolgdlat

hétf6 - péntek: 9:00 - 15:00 draig
Tel.: (+36-1) 483-6240

Service Desk

Ugyfélszolgalati idé: 7:00 - 20:00 6raig
Tel.: (+36-1) 483-6228 vagy (+36-1) 483-6120
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